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2020年2月期第2四半期 決算のポイント

■ 前期比・計画比ともに減収・減益

◇2019年6月に完全子会社株式会社ミヤギの吸収合併により、

2020年2月期第2四半期決算から非連結決算に移行しました

売 上 高

＜前期比＞

航空機エンジン部品事業の圧縮機・燃焼器部品が量産増加

遠心圧縮機関連部品が好調に推移も、その他のセグメント減収により、全体で減収

＜計画比＞

全セグメントで減収

営 業 利 益

＜前期比＞
減収および新規事業創出等にかかる政策的投資に伴い販売管理費の増加により減益
＜計画比＞
減収および産業用ガスタービン関連部品の新規アイテム受注が想定以上に増加した為、
立上げ費用の増加と工程混乱に伴う生産性の低下で原価高となり減益

経 常 利 益
・

四 半 期 純 利 益

＜前期比＞
特別利益として合併に伴う抱合せ株式消滅差益が発生

■ トピックス

※1 前期比＝2019年2月期第2四半期実績は連結ベースで比較 ※2 計画比=2019年7月2日開示業績計画
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5,714 

5,294 

5,086 372 
424 

294 

△ 81 △ 78

269 

△ 174 △ 164

217 

売上高 営業利益 経常利益 四半期純利益

(参考)19年2月期
第2四半期実績

19年7月2日
開示業績計画

20年2月期
第2四半期実績

2020年2月期第2四半期 決算概要

前期比・計画比ともに減収・減益

0

（単位：百万円）

前 年 差 異 ▲628 (▲11%) ▲547 (-%) ▲588 (‐%) ▲76 (▲26%)

計 画 差 異 ▲208 ( ▲4%) ▲93 (-%) ▲85 (-%) ▲51 ( -19%)

（％表示は、増減率、－表示は算出不可）※2019年2月期第2四半期実績は連結ベースで記載
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2020年2月期第2四半期 損益計算書

（単位：百万円）

19年2月期
第2四半期
実績(参考)

19年7月2日
開示業績

計画

20年2月期
第2四半期

実績

売上高比率

前期 計画 当期

売 上 高 5,714 5,294 5,086 100.0 100.0 100.0

売 上 原 価 4,351 4,152 4,181 76.1 78.4 82.2

売 上 総 利 益 1,363 1,141 904 23.9 21.6 17.8

販 管 費 990 1,222 1,078 17.3 23.1 21.2

営 業 利 益 372 △81 △174 6.5 ▲1.5 ▲3.4

営 業 外 収 益 76 42 43 1.3 0.8 0.8

営 業 外 費 用 24 39 32 0.4 0.7 0.6

経 常 利 益 424 △78 △164 7.4 ▲1.5 ▲3.2

特 別 利 益 0 330 330 0.0 6.2 6.5

特 別 損 失 3 5 0 0.1 0.1 0.0

税金等調整前純利益 421 246 166 7.4 4.7 3.3

税 金 費 用 127 △23 △51 2.2 ▲0.4 ▲1.0

四 半 期 純 利 益 294 269 217 5.2 5.1 4.3

※2019年2月期第2四半期実績は連結ベースで記載
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▲628

294

169

▲88 ▲33 ▲8

330 3
179 217

前期

純利益

売上 原価増減 販管費

増加

営業外

収益

営業外

費用

特別利益 特別損失 法人税等 四半期

純利益

四半期純利益の
変動要因

前
期
比

▲29

269

▲208

144 1 7 0 5 28 217

計画

純利益

売上 原価増減 販管費

減少

営業外

収益

営業外

費用

特別利益 特別損失 法人税等 四半期

純利益

計
画
比

経常利益の
変動要因 （単位：百万円）

営業利益の
変動要因

0

2020年2月期第2四半期 利益の変動要因

0

※2019年2月期第2四半期実績は連結ベースで記載
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2020年2月期第2四半期セグメント別業績

19年2月期
第2四半期
実績(参考)

19年7月2日
開示業績

計画

20年2月期
第2四半期

実績

前期差
増減

計画差
増減

放電加工・表面処理

売上高 2,527 2,706 2,661 ＋134 ▲45

営業利益 45 18 △94 ▲139 ▲112

金 型

売上高 2,166 2,016 1,907 ▲258 ▲109

営業利益 620 464 395 ▲225 ▲69

機 械 装 置 等

売上高 1,021 570 516 ▲505 ▲54

営業利益 138 △5 △0 ▲138 ＋5

全 社 費 用 △431 △558 △475 ▲44 ＋83

全
社

売 上 高 5,714 5,294 5,086 ▲628 ▲208

営 業 利 益 372 △81 △174 ▲547 ▲93

(単位：百万円)
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1,209 1,382 1,386 

428 282 272 

888 1,041 1,002 

2,527 
2,706 2,661 

(参考)19年2月期

第2四半期実績

19年7月2日

開示業績計画

20年2月期

第2四半期実績

環境・エネルギー 交通・輸送 航空・宇宙

セグメント別詳細：放電加工・表面処理
（単位：百万円）

売

上

高

営

業

利

益

前期比 増収・減益

売 上 高 ： 2,527 ⇒ 2,661 ( +134 )

営業利益： 45 ⇒   △94 (▲139 )

45
18

△ 94

(参考)19年2月期

第2四半期実績

19年7月2日

開示業績計画

20年2月期

第2四半期実績

0

0

売上高増減要因（ 前期比 / 計画比 ）
■航空・宇宙( ↑ / ↓ )

◇前期比では、圧縮機・燃焼器部品は量産が増加
◇計画比では、前工程の遅れにより入材遅れで微減

■交通・輸送( ↓ / ↓ )
◇前期比・計画比ともに自動車関連部品の

表面処理が減少

■環境・エネルギー( ↑ / ↑ )
◇前期比・計画比ともに産業用ガスタービン関連部品の

新規アイテム受注が増加。プラント関連市場は
回復傾向で、遠心圧縮機関連部品が増加

営業利益増減要因（ 前期比 / 計画比 ）
■( ↓ / ↓ )

◇産業用ガスタービン関連部品の新規アイテム受注が
想定以上に増加した為、立上げ費用の増加と
工程混乱に伴う生産性の低下で原価高となって減益

※2019年2月期第2四半期実績は連結ベースで記載
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620

464
395

(参考)19年2月期

第2四半期実績

19年7月2日

開示業績計画

20年2月期

第2四半期実績

1,094 995 998 

1,071 1,020 908 

2,166 2,016 1,907 

(参考)19年2月期

第2四半期実績

19年7月2日

開示業績計画

20年2月期

第2四半期実績

交通・輸送 住宅

セグメント別詳細：金型
（単位：百万円）

売

上

高

営

業

利

益

前期比 減収・減益

売 上 高 ： 2,166 ⇒ 1,907 (▲ 258 )

営業利益： 620 ⇒ 395 (▲ 225 )

0

0

売上高増減要因（ 前期比 / 計画比 ）
■住宅( ↓ / ↓ )

◇前期比・計画比ともに住宅向けならびに
自動車関連部品の産業品が受注低迷で
アルミ押出用金型が減収

■交通・輸送( ↓ / ↑ )
◇前期比では米中貿易摩擦の影響を受けて、

セラミックスハニカム押出用金型で減収
◇計画比では、想定通り

営業利益増減要因（ 前期比 / 計画比 ）
■( ↓ / ↓ )

◇減収によるもの
◇アルミ押出用金型の生産性向上の為の

設備費が増加

※2019年2月期第2四半期実績は連結ベースで記載
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138

△ 5 △ 0

(参考)19年2月期

第2四半期実績

19年7月2日

開示業績計画

20年2月期

第2四半期実績

376 277 272 

644 

293 243 

1,021 

570 516 

(参考)19年2月期

第2四半期実績

19年7月2日

開示業績計画

20年2月期

第2四半期実績

交通・輸送 機械設備

セグメント別詳細：機械装置等

売

上

高

営

業

利

益

前期比 減収・減益

売 上 高 ： 1,021 ⇒ 516 (▲505)

営業利益： 138 ⇒  △0 (▲138)

0

0

売上高減少要因（ 前期比 / 計画比 ）
■機械設備( ↓ / ↓ )

◇前期比では、上期に大型案件の設備販売があったため
減収

◇計画比では、プレス金型やプレス付帯設備が
自動車関連市場を中心に受注の期ズレで減収

■交通・輸送( ↓ / ↓ )
◇前期比では、プレス部品の量産アイテムが

減産によって減収
◇計画比では、想定通り

営業利益増減要因（ 前期比 / 計画比 ）
■( ↓ / ↑ )

◇前期比では、減収によるものと政策的投資によるもの
◇概ね計画通り

※2019年2月期第2四半期実績は連結ベースで記載

（単位：百万円）
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2020年2月期第2四半期/設備投資・償却費・研究開発費

19年2月期
第2四半期
実績(参考)

20年2月期
第2四半期
実績

20年2月期
見通し

設 備 投 資 193 1,488 2,325

減価償却費 428 414 1,012

設備投資／減価償却費

19年2月期
第2四半期
実績(参考)

20年2月期
第2四半期
実績

20年2月期
見通し

研究開発費 35 41 115

研 究 開 発 費

（単位：百万円）

（単位：百万円）

2020年2月期 主な投資案件
◆航空機エンジン部品事業の生産性向上
◆航空機エンジン部品の新たなアイテムの立上げ
◆安定事業の生産体制の盤石化
◆工場新設用土地購入とその準備

2020年2月期 主な研究開発案件
◆炭素繊維(CFRP/CFRTP等)の成形技術強化
◆高機能樹脂の射出成形技術力強化
◆樹脂活用による光学部品の基礎技術開発
◆マルチマテリアル化成形技術力向上
◆クロムフリー塗料の更なる性能向上
◆機能性塗料の性能向上

※2019年2月期第2四半期実績は連結ベースで記載
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固定資産

10,303

前年比：+1,559

流動資産

5,279

前年比： +41

純資産

6,904

前年比：+31

固定負債

4,242

前年比：+805

流動負債

4,435

前年比：+764

資産の部 負債純資産の部

貸借対照表とキャッシュ・フローの状況

（単位：百万円）

2020年2月期第2四半期 ： 44.3％
2019年2月期 ： 49.2％（単位：百万円）

貸借対照表

20年2月期
第2四半期
実績

主な増減要因

現 金 及 び
現金同等物の
期 首 残 高

612

現 金 及 び
現金同等物の
増 減 額

80

(営業)+265、
(投資)▲1,770

・・・有形固定資産取得等
(財務)＋1,412

・・・借入金の増加等
(その他)+172

・・・合併に伴う増加

現 金 及 び
現金同等物の
四半期末残高

693

自己資本比率

キャッシュ・フロー
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2020年2月期決算見通し
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2020年2月期 通期見通し

19年2月期
実績

20年2月期
見通し

前期差 前期比

売 上 高 11,686 11,524 ▲162 ▲1.4%

営 業 利 益 955 165 ▲789 ▲82.7%

経 常 利 益 1,030 153 ▲876 ▲85.1%

当期純利益 709 291 ▲417 ▲58.9%

0

(単位：百万円)

20年2月期
上期実績

20年2月期
下期見通し

＜参考＞
19年2月期
上期実績

＜参考＞
19年2月期
下期実績

売 上 高 5,086 6,438 5,714 5,971

営 業 利 益 △174 339 372 582

経 常 利 益 △164 317 424 605

当期純利益 217 73 294 414

955 
1,030 

709

165 153 

291 

11,686 

11,524 

売上高 営業利益 経常利益 当機純利益

19年2月期 実績 20年2月期 見通し

2019年7月2日公表 業績予想より変更なし
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2020年2月期セグメント別業績見通し

19年2月期
実績

20年2月期
見通し

前期差
増減

20年2月期
上期実績

20年2月期
下期見通し

上下
増減

売
上
高

放電加工 ・表面処理 5,531 5,667 ＋136 2,661 3,005 ＋344

航 空 ・ 宇 宙 2,111 2,186 ＋75 1,002 1,184 ＋181

交 通 ・ 輸 送 666 478 ▲188 272 206 ▲66

環 境 ・ エ ネ ル ギ ー 2,753 3,001 ＋248 1,386 1,615 ＋229

営 業 利 益 374 119 ▲255 △94 213 ＋308

売
上
高

金 型 4,289 4,129 ▲160 1,907 2,221 ＋313

住 宅 2,110 1,953 ▲157 908 1,044 ＋136

交 通 ・ 輸 送 2,178 2,175 ▲3 998 1,176 ＋178

営 業 利 益 1,193 965 ▲228 395 569 ＋174

売
上
高

機 械 装 置 等 1,866 1,727 ▲139 516 1,211 ＋696

機 械 設 備 1,188 1,138 ▲50 243 894 ＋651

交 通 ・ 輸 送 677 589 ▲88 272 317 ＋45

営 業 利 益 277 158 ▲119 △0 158 ＋158

全 社 費 用 △889 △1,077 ▲182 △475 △602 ▲127

全
社

売 上 高 11,686 11,524 ▲162 5,086 6,438 ＋1,352

営 業 利 益 955 165 ▲789 △174 339 ＋514

(単位：百万円)
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セグメント別詳細：放電加工・表面処理

（単位：百万円）

売

上

高

営

業

利

益

5,531 

2,661 

3,005 

5,667 

0

2019年2月期 通期実績 2020年2月期 下期見通し
2020年2月期 上期実績

374

△94

213 

119 

0

通期見通し (前期比 増収・減益)
売 上 高 ： 5,531 ⇒ 5,667 ( +136 )

営業利益： 374 ⇒    119 ( ▲255)

売上高下期予想

■(↑)航空・宇宙

◇圧縮機・燃焼器部品が伸長

■(↓)交通・輸送

◇自動車関連部品表面処理が減産

■(↑)環境・エネルギー

◇ガスタービン関連部品は受注好調

◇遠心圧縮機関連部品は需要継続

営業利益下期予想

□(↓)航空機エンジン部品の新規アイテム
立上費用発生による影響

□(↓)自動車関連表面処理減収による影響
□(↑)産業用ガスタービン関連部品の生産性

回復と新規立ち上げアイテムの増収効果
□(↓)クロムフリー塗料の政策的投資



17Copyright ©HODEN SEIMITSU KAKO KENKYUSHO CO.,LTD. All Rights Reserved

セグメント別詳細：金型

売

上

高

営

業

利

益

（単位：百万円）

2019年2月期 通期実績 2020年2月期 下期見通し
2020年2月期 上期実績

4,289 

1,907 

2,221 

4,129 

0

1,193

395 

569 

965 

0

通期見通し (前期比 減収・減益)
売 上 高 ： 4,289 ⇒ 4,129 (▲160 )

営業利益： 1,193 ⇒ 965 (▲228 )

売上高下期予想

■(↑)住宅関連

◇アルミ押出用金型の需要が回復

■(↑)交通・輸送

◇セラミックスハニカム押出用金型が増加

営業利益下期予想

□(↑)増収によるもの
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セグメント別詳細：機械装置等

売

上

高

営

業

利

益

（単位：百万円）

2019年2月期 通期実績 2020年2月期 下期見通し
2020年2月期 上期実績

1,866 

516 

1,211 

1,727 

0

277

△0

158 

158 

0

通期見通し (前期比 減収・減益)
売 上 高 ： 1,866 ⇒ 1,727 ( ▲139 )

営業利益： 277 ⇒    158 ( ▲119 )

売上高下期予想

□(↑)機械設備

◇プレス機の引き合いも順調に進捗
◇プレス金型も下期で回復の兆し

□(↑)交通・輸送

◇自動車プレス部品の搭載車種増加

営業利益下期予想

□(↑)プレス機販売に伴うもの
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一株あたりの配当金

15

22 22

0

10

20

30

2018年2月期 2019年2月期 20年2月期

予定

2018年2月期 2019年2月期 20年2月期

予定

期末配当予想は前回予想を据置き
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事業環境認識と取り組み状況
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航空・宇宙
航空機エンジン部品メーカーへむけて次アイテムが決まるなど着実に進捗

事業環境認識

□航空機需要は継続的に拡大
新造機は新規需要も代替需要も伸長

□航空機需要の拡大に伴い、ＭＲＯや
補用部品需要拡大

□次期新型機モデルの技術開発にシフト

□航空機事故や検査問題などで部品供給では
一部遅延

トピックス / 取り組み状況

■圧縮機・燃焼器部品の新規アイテム獲得

■圧縮機・燃焼器部品の工程滞留解消へ

■航空機エンジン部品メーカーにむけての活動

■MROビジネスへの参入準備は継続中

〇SCMの見直しによって流通量増加

○圧縮機・燃焼器部品の上期遅れ挽回へ

○これまでの実績評価により新規アイテム獲得
○下期より認証・生産開始、来期から業績に寄与

○航空・宇宙特化に向けて、事業拠点の再構築

○SCM構築の為、保有技術の確認、提携へ

2017年

2月期

2018年

2月期

2019年

2月期

2020年

2月期

2021年

2月期

2022年

2月期

①新規アイテム

②圧縮機・燃焼器部品

③低圧タービンブレード

④その他既存航空機エンジン部品

航空・宇宙関連の売上高イメージ

①

②

③

④
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環境・エネルギー
業界転換期において市場シェア獲得チャンスとしての正念場

□再生可能エネルギーへのシフトに着実に進展。

石炭火力はシェア減少

□ガス火力は需要が増加

□火力発電業界の取り巻く環境の変化で
市場の転換期に

□米中貿易摩擦の影響や中東情勢変化による
プラント業界への影響は注視

○既存顧客のサービス事業強化による受注増

○当社担当範囲の増加

■ガスタービンの新規顧客からの受注増加

■ガスタービンの既存顧客からの新規アイテム受注増加

■ガスタービンの収益力強化体制の早期実現

■遠心圧縮機関連部品は性能向上で競争力強化へ

○一貫生産で一括発注ができる当社への切り替え

○複数特化技術の競争力を高く評価

○新規アイテム増加に対応できる生産体制の強化・合理化
○SCM体制の早期構築へ

■環境対応製品強化として機能性塗料は実証試験中

事業環境認識

トピックス / 取り組み状況

2018年2月期

第2Ｑ

2019年2月期

第2Ｑ

2020年2月期

第2Ｑ

大型タービン関連 中小型タービン関連

海外案件 遠心圧縮機関連

原動機関連部品の売上高推移
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交通・輸送
市場先行き不透明の中において次期モデルを確実に獲得へ

□海外自動車市場は米中貿易摩擦等の影響により
先行き不透明

□国内自動車市場の需要は堅調も完成検査問題や
台風影響等で国内工場の操業は不安定

□電動化・低炭素・情報通信技術等
次世代自動車開発が加速している

■セラミックスハニカム押出用金型の需要は緩やかに

■燃料電池向けの金属セパレーターの量産試作が本格化

■既存の自動車関連部品は減少傾向

次期モデル案件にシフト。早期獲得へ

○市場不透明より電装部品が減産

○自動車関連部品の表面処理は仕様変更により減少

○アイドリングストップ向けギアは下期より需要回復

○次期モデルに向けた受注活動・開発案件の早期化

○市場先行き不透明だが、排ガス規制強化から

引き続き高い需要はあり、緩やかな成長カーブへ

○生産性の更なる改良を図ることで、収益力の盤石化

○Ｔier1，Ｔier2含め開発から試作へ本格的にシフト

○海外含め次期モデルに向けた引き合いが顕著に

○当社のプレス工法は市場の認知度は良好

○その他の電池製品など応用技術開発を加速

トピックス / 取り組み状況

事業環境認識

金属セパレーターのサンプル
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従来機比約 倍

機械設備

□半導体・スマートフォン関連投資は低調

□自動車は市場の低迷により需要減少だが、
将来技術として、特に電動化関連投資は
依然として堅調

□高機能樹脂や炭素繊維など新素材・
軽量化への成形需要は旺盛

次世代ものづくり成形機としての地位確立を目指してより加速

当社プレス機の特徴である平行制御を活かした
ロングストロークタイプを開発。特に射出成形機と
組み合わせることで、大型品成形や複合化にも対応。
想定製品：高性能樹脂、バイオプラスチック、マルチマテリアル成形

■ロングストローク対応プレス機の販売開始

■高精度切断プレス機としての市場シェア獲得へ

○今年年頭からの半導体・スマートフォン関連市場の
投資抑制から受注難航も、足元では引き合い回復

○フィルム業界で培った技術を紙や端子などの切断市場に拡販

■ＣＦＲＰ（炭素繊維）は開発フェーズから試作機へ

○成形技術開発は順調に進捗。より具体的な施策案件へ

トピックス / 取り組み状況

事業環境認識

ロングストローク対応プレス機

最大ストローク
900ｍｍ

※当社大型プレス機対比



25Copyright ©HODEN SEIMITSU KAKO KENKYUSHO CO.,LTD. All Rights Reserved

住宅
事業環境は競争激化しているが、生産体制の見直しで状況打破へ

□国内住宅着工件数は微減も将来的にさらに減少

□国内ビルや商業施設の需要はひと段落、東京五輪
後も都市再開発等で需要はあるものの、建設業界
の労働力不足等、市場は鈍化

□簡易な量産モデルは各社海外工場にシフト、
国内はコスト競争が激化

■アルミ押出用金型の生産体制見直し

■樹脂押出用金型は新規設備導入により生産性向上

その他案件への展開

○新しい要素技術導入により樹脂押出用金型の生産性向上
○樹脂押出用金型は設計から押出まで

ワンストップソリューション提供へ向けて準備
○押出金型製造技術からその他アイテムの引き合い獲得へ

■事業環境からより競争激化

○高断熱複合サッシや樹脂サッシ化など差別化商品が拡大

○従来型サッシや簡易な量産モデルは海外工場へシフト

顧客サイドのコスト削減ニーズの増加

○少量多品種に対応できるラインの構築
○海外関係会社も含めた生産体制の見直し
〇更なる産業品の拡販

トピックス / 取り組み状況

事業環境認識

設計

金型

押出

部品

樹脂押出用金型の

ワンストップソリューションに向けて

現在開発中更に技術力向上



独創技術でニーズにお応えする

本資料に記載された目標や予測等、将来に関する記載が記述があります。
資料作成時点での当社の判断に基づき作成したものであり、その情報の正確性を保証するものではありません。
また、様々な不確定要素が内在しておりますので、実際の業績や結果とは異なる場合があります。
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2020年2月期 第2四半期
決算補足資料
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売上高の推移

997 1,329 974 1,046 791 1,087 1,021 844 516 1,211 

1,616 1,651 1,764 1,937 2,024 2,041 2,166 2,123 
1,907 

2,221 

2,107 2,092 2,089 2,255 2,147 
2,561 2,527 3,004 

2,661 

3,005 
4,721 5,073 4,828 5,239 4,963 

5,691 5,714 5,971 
5,086 

6,438 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

16年2月期

上期

16年2月期

下期

17年2月期

上期

17年2月期

下期

18年2月期

上期

18年2月期

下期

19年2月期

上期

19年2月期

下期

20年2月期

上期実績

20年2月期

下期見通し

放電加工・表面処理 金型 機械装置等

2,326 2,020 1,879 1,866 1,727

3,268 3,702 4,065 4,289 4,129

4,200 4,345 4,709 5,531 5,667

9,794 10,067 10,654 11,686 11,524 

0

6,000

12,000

16年2月期

実績

17年2月期

実績

18年2月期

実績

19年2月期

実績

20年2月期

見通し

放電加工・表面処理 金型 機械装置等
（単位：百万円）

売上高推移 (上下 )

売上高推移 (通期 )



30Copyright ©HODEN SEIMITSU KAKO KENKYUSHO CO.,LTD. All Rights Reserved

23.8% 20.0% 17.7% 16.0% 10.2%

33.4% 36.8% 38.2% 36.7% 37.5%

42.9% 43.2% 44.2% 47.3% 52.3%

0%

50%

100%

放電加工・表面処理 金型 機械装置等

23.0% 19.5% 17.2% 15.3% 10.2%

20.2% 28.4% 32.7% 34.9% 37.7%

56.8% 52.1% 50.2% 49.8% 52.1%

0%

50%

100%

環境・エネルギー 航空・宇宙 交通・輸送

39.8% 42.9% 46.6% 50.8% 52.4%

60.2% 57.1% 53.4% 49.2% 47.6%

0%

50%

100%

住宅 交通・輸送

48.6% 50.5% 49.6% 36.3% 52.8%

51.4% 49.5% 50.4% 63.7% 47.2%

0%

50%

100%

16年2月期

実績

17年2月期

実績

18年2月期

実績

19年2月期

実績

20年2月期

第2四半期実績

機械設備 交通・輸送

（単位：％）

放 電 加 工
・

表 面 処 理

金 型

機械装置等

セ グ メ ン ト

売上高構成比（セグメントと各セグメント別事業領域）
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利益の推移

177 290 129 172 58 211 138 138 0 158

317
406

499 546
522

529 620 573

395

569
105

▲ 121 ▲ 19

105

▲ 162

8 45 329

▲ 94

213▲ 15 143 79
301

37

351 372 582

▲ 174

339

▲ 600

0

600

1,200

16年2月期

上期

16年2月期

下期

17年2月期

上期

17年2月期

下期

18年2月期

上期

18年2月期

下期

19年2月期

上期

19年2月期

下期

20年2月期

上期実績

20年2月期

下期見通し

放電加工・表面処理 金型 機械装置等

467 302 270 277 158

724 1,046 1,051 1,193
965

▲ 16

86

▲ 153

374
119

128
381

389
955

165

▲ 1,000

0

1,000

2,000

16年2月期

実績

17年2月期

実績

18年2月期

実績

19年2月期

実績

20年2月期

見通し

放電加工・表面処理 金型 機械装置等
（単位：百万円）

利益推移 (上下 )

利益推移 (通期 )

全社費用調整後
営業利益

全社費用調整後
営業利益
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9,794 10,067 10,654 11,686 11,524 

1.3% 3.8% 3.7%
8.2%

1.4%
0

6,000

12,000

16年2月期

実績

17年2月期

実績

18年2月期

実績

19年2月期

実績

20年2月期

見通し

売上高 営業利益率

-0.4%
2.0%

▲3.3%

6.8%
2.1%

22.2%
28.3% 25.9% 27.8%

23.4%

20.1%
15.0% 14.4% 14.8%

9.2%

-20%

0%

20%

40%

16年2月期

実績

17年2月期

実績

18年2月期

実績

19年2月期

実績

20年2月期

見通し

放電加工・表面処理 金型 機械装置等

※1.営業利益率は外部売上で算出しています。 ※2.セグメント営業利益率は本社費等控除前のものになります。

売 上 高 と

営業利益率の推移

セ グ メ ン ト 別

営業利益率の推移

（単位：百万円/％）

（単位：％）

売上高・営業利益率推移
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（単位：百万円）

損益状況

区分
16年2月期
通期実績

17年2月期
通期実績

18年2月期
通期実績

19年2月期
通期実績

19年2月期
2Q実績

20年2月期
2Q実績

前期差異 前期比

売 上 高 9,794 10,067 10,654 11,686 5,714 5,086 ▲628 ▲11%

売 上 原 価 7,312 7,587 8,380 8,722 4,351 4,181 ▲169 ▲4%

売上総 利益 2,482 2,479 2,273 2,964 1,363 904 ▲459 ▲34%

販 管 費 2,353 2,098 1,884 2,008 990 1,078 +87 +9%

営 業 利 益 128 381 389 955 372 △174 ▲547 -%

営業外 収益 28 68 131 122 76 43 ▲33 ▲43%

営業外 費用 65 49 51 47 24 32 +8 +34%

経 常 利 益 90 400 469 1,030 424 △164 ▲588 -%

特 別 利 益 103 25 53 0 0 330 +330 -%

特 別 損 失 29 14 39 11 3 0 ▲3 ▲81%
親 会 社 株 主 に
帰 属 す る

当 期 純 利 益
53 237 354 709 294 217 ▲76 ▲26%

（％表示は、増減率、－表示は算出不可）
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キャッシュ・フロー計算書
連結キャッシュ・フロー（要約）

期 別 16年2月期 17年2月期 18年2月期 19年2月期
19年2月期

2Q実績
20年2月期

2Q実績
増減

営 業 活 動 に よ る キ ャ ッ シ ュ ・ フ ロ ー 1,847 898 1,475 1,656 847 265 ▲581

投 資 活 動 に よ る キ ャ ッ シ ュ ･ フ ロ ー △ 397 △ 289 △ 635 △ 568 △ 249 △ 1,770 ▲1,520

財 務 活 動 に よ る キ ャ ッ シ ュ ･ フ ロ ー △ 1,794 △ 564 △ 627 △ 970 △ 490 1,412 +1,902

現金及び現金同等物の増減額
（ △は減少 ） △ 344 44 212 117 107 △ 92 ▲199

現 金 及 び 現 金 同 等 物 の 期 首 残 高 854 510 554 767 767 612 ▲154

合併に伴う現金及び現金同等物の増加額 172 +172

現金及び現金同等物の期末残高 510 554 767 885 875 693 ▲181

（単位：百万円）
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期別 16年2月期
(16年2月29日)

17年2月期
(17年2月28日)

18年2月期
(18年2月28日)

19年2月期
(19年2月28日)

20年2月期
(19年8月31日)

前期差異
科目

資 産 の 部
現 金 及 び 預 金 670 614 827 945 723 ▲221

受 取 手 形 及 び 売 掛 金 3,657 4,096 3,339 3,599 3,180 ▲419

た な 卸 資 産 635 776 950 1,123 1,279 +156

繰 延 税 金 資 産 83 121 114 126 - ▲126

そ の 他 76 73 98 90 95 +5

貸 倒 引 当 金 ▲0 ▲0 ▲0 ▲0 ▲0 +0

流 動 資 産 合 計 5,122 5,681 5,330 5,884 5,279 ▲605

建 物 及 び 構 築 物 2,953 2,772 2,630 2,490 2,440 ▲50

機 械 装 置 及 び 運 搬 具 2,145 1,940 2,086 1,904 1,875 ▲29

土 地 2,793 2,793 2,793 2,793 3,937 +1,143

そ の 他 382 350 373 360 706 +346

有 形 固 定 資 産 合 計 8,275 7,856 7,883 7,550 8,960 +1,410

無 形 固 定 資 産 合 計 391 354 372 315 303 ▲11

投 資 有 価 証 券 569 681 810 834 232 ▲601

繰 延 税 金 資 産 523 451 476 528 692 +164

そ の 他 136 133 127 122 127 +5

貸 倒 引 当 金 ▲19 ▲19 ▲24 ▲22 ▲13 +8

投資その 他の 資産合計 1,210 1,247 1,390 1,462 1,039 ▲422

固 定 資 産 合 計 9,877 9,458 9,646 9,327 10,303 +976

資 産 合 計 14,999 15,140 14,977 15,212 15,582 +370

貸借対照表(資産の部）
（単位：百万円）
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期別 16年2月期
(16年2月29日)

17年2月期
(17年2月28日)

18年2月期
(18年2月28日)

19年2月期
(19年2月28日)

20年2月期
(19年8月31日)

前期差異
科目

負 債 の 部
支 払 手 形 及 び 買 掛 金 1,004 1,186 1,016 1,218 1,164 ▲54

短 期 借 入 金 1,030 1,030 830 730 1,549 +819

１ 年 以 内 返 済 長 期 借 入 132 384 622 572 611 +38

未 払 法 人 税 等 - 188 64 275 23 ▲252

そ の 他 890 936 1,041 1,027 1,087 +60

流 動 負 債 合 計 3,056 3,726 3,575 3,823 4,435 +611

長 期 借 入 金 3,688 3,003 2,560 1,987 2,766 +778

退 職 給 付 に 係 る 負 債 1,026 984 1,109 1,255 1,070 ▲184

そ の 他 591 483 532 462 405 ▲56

固 定 負 債 合 計 5,306 4,471 4,201 3,705 4,242 +537

負 債 合 計 8,362 8,198 7,777 7,528 8,678 +1,149

純 資 産 の 部
資 本 金 889 889 889 889 889 -

資 本 剰 余 金 778 778 778 778 778 -

利 益 剰 余 金 5,172 5,337 5,583 6,183 5,348 ▲834

自 己 株 式 ▲110 ▲110 ▲110 ▲111 ▲111 -

そ の 他 有 価 証 券 評 価 差 額 金 11 64 72 44 14 ▲29

繰 延 ヘ ッ ジ 損 益 ▲50 ▲34 ▲25 ▲18 ▲15 +2

新 株 予 約 権 - - - - - -

為 替 換 算 調 整 勘 定 13 3 36 28 - ▲28

退 職 給 付 に 係 る 調 整 累 計 額 ▲67 14 ▲23 ▲111 - +111

純 資 産 合 計 6,636 6,941 7,199 7,683 6,904 ▲778

負 債 純 資 産 合 計 14,999 15,140 14,977 15,212 15,582 +370

貸借対照表(負債・純資産の部）
（単位：百万円）
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6,636 6,941 7,199
7,683

6,904

53 237 354
709

217

0.8% 3.5%
5.0%

9.5%

3.2%

自己資本 親会社株主に帰属する当期純利益 ROE

自己資本利益率ＲＯＥの推移
（ 単位：百万円 / ％ ）

0

区分
16年2月期
通期実績

17年2月期
通期実績

18年2月期
通期実績

19年2月期
通期実績

20年2月期
2Q実績

自己資本 6,636 6,941 7,199 7,683 6,904

親会社株主に帰属する
当期純利益

53 237 354 709 217

ROE 0.8% 3.5% 5.0% 9.5% 3.2%



独創技術でニーズにお応えする

本資料に記載された目標や予測等、将来に関する記載が記述があります。
資料作成時点での当社の判断に基づき作成したものであり、その情報の正確性を保証するものではありません。
また、様々な不確定要素が内在しておりますので、実際の業績や結果とは異なる場合があります。
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事業概要補足資料
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プロフィール

社 名

本 社 所 在 地

設 立

資 本 金

代 表 者

上 場 証 券 取 引 所

連 結 従 業 員 数

事 業 内 容

関 係 会 社

: 株式会社放電精密加工研究所

HODEN SEIMITSU KAKO KENKYUSＨO CO.,LTD.

: 神奈川県厚木市飯山3110番地

: 1961年（昭和36年）

: 8億8,919万円

: 代表取締役社長 工藤紀雄

: ジャスダックスタンダード（東証）：6469

: 594名（2019年2月末)

: 放電加工・表面処理 / 金型 / 機械装置等

: Kyodo Die-Works(Thailand)Co.,Ltd.

天津和興機電技術有限公司
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拠点：国内５県９拠点

成田事業所

座間事業所

飯山事業所・本社

厚木事業所

千葉県山武郡

神奈川県厚木市

神奈川県厚木市

神奈川県座間市

放電加工・表面処理 金型

放電加工・表面処理

金型

機械装置等

小牧事業所

名古屋事業所

春日井事業所

愛知県春日井市

愛知県春日井市

愛知県小牧市

放電加工・表面処理 金型

放電加工・表面処理

放電加工・表面処理

岡山事業所
岡山県赤磐市
放電加工・表面処理

海外関係会社2社
Kyodo Die-Works (Thailand) Co., Ltd.

天津和興機電技術有限公司

若狭事業所
福井県三方上中郡
機械装置等
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沿革

放電加工
・

表面処理

機械装置等

金 型

1961

1963

放電精密

加工研究所

設立

1980

ガスタービン

ブレード

受託加工開始

1981

特殊耐熱・

耐食コーティング

処理技術を導入

2005

完全クロムフリー

塗料 製造開始

アルミ

押出用金型

製造開始

1973

セラミックス

ハニカム

押出用金型

製造開始

1987

タイ国に

ＫＤＴを

共同出資で

設立

2002

ＤＭＭ加工

システムの開発、

製造開始

2001

複合加工システム

「DIVO」を発表

2002

デジタル
サーボプレス

「ZENFormer」
を発表

2013

デジタル
サーボプレス

「ZENFormer
nano」を発表

現在過去
1999年

JASDAQ上場

2014

航空機
エンジン
部品

本格参入
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㈱IHI ㈱荏原エリオット
川崎重工業㈱ ㈱ダイハツディーゼル
㈱デンソー ㈱東芝
マレリ㈱ ㈱三井E＆Sマシナリー
三菱日立パワーシステムズ㈱ 三菱重工航空エンジン㈱ 等

㈱LIXIL
㈱UACJ
㈱神戸製鋼所
日本ガイシ㈱
三菱アルミニウム㈱ 等

放 電 加 工 ・ 表 面 処 理

金 型

NOK㈱

ジェコー㈱
㈱デンソー
トヨタ自動車株式会社
本田技研工業株式会社 等

機 械 装 置 等

主な取引先：五十音順
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各セグメントの事業領域について

放電加工・表面処理

原 動 機

そ の 他 放 電 加 工

表 面 処 理

塗 料

金 型

ア ル ミ 押 出 用 金 型

セ ラ ミ ッ ク ス ハ ニ カ ム
押 出 用 金 型

機械装置等

機 械 装 置

部 品 加 工

プ レ ス 金 型

産業分野

セグメント

航 空
・

宇 宙

交 通
・

輸 送

環 境
・

エネルギー
住 宅 機 械 設 備

・航空エンジン
部品

・宇宙・ロケット
部品

等

・自動車用タイヤ
金型部品

・自動車部品

・船舶用エンジン
部品

等

・ガスタービン部品

・プラント関連部品

・太陽電池部品

・電力貯蔵用部品

・塗料（ZEC等）
等

・自動車排気ガス
浄化装置用

等

・住宅建材用

・ビル建材用

・産業用
等

・自動車部品

・電子部品

等

・プレス機械
(ZENFormer等)

・工作機器部品

・産業用電気部品
等
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放電加工・表面処理

放電加工・表面処理
事業の強み・特徴

■ 放電加工では国内最大規模
■ 微細加工/大型加工/研究開発アイテムと幅広い対応
■ 自社開発専用機による加工改革＆原価低減を実現
■ 高温耐熱・耐食無機のコーティング（ SermeTel®coating Praxair社） の

受託加工では国内唯一
■ 溶射技術・非破壊検査を含む特殊工程に対応できる一貫加工技術
■ 世界初の完全クロムフリー塗料【ZECCOAT】

主力製品
航空・宇宙
●航空機エンジン部品
●宇宙・ロケット部品 等
交通・輸送
●自動車用関連部品
●船舶用エンジン部品 等
環境・エネルギー
●産業用ガスタービン関連部品
●プラント関連部品
●電力貯蔵用部品
●クロムフリー塗料（ＺＥＣ等）

等

お客様
当社

受託加工
独 創 技 術 で ニ ー ズ に お 応 え す る
加 工 技 術 の ト ー タ ル ソ リ ュ ー シ ョ ン

新たな要望 / 現状の問題

加工方法の立案 / 原価低減

主力技術

型彫放電加工 ワイヤー放電加工 電解・細穴加工

表面処理 溶射・溶接 塗料 非破壊検査

切削加工（ＭＣ ・旋盤）や研削加工含め加工技術を網羅。単一加工・一貫加工どちらでも可能
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金型
■ アルミ押出用金型メーカーでは国内トップの生産量
■ アルミ押出用金型の独自の製造システムを開発
■ セラミックスハニカム押出用金型メーカーでは国内トップの生産量

金 型
事業の強み・特徴

当社
金型製造

押出
メーカー

(お客様)
セラミックス担体

使用箇所

アルミ押出製品
樹脂押出製品
銅押出製品

サッシ・建材・産業品 等

自動車等

排ガス浄化装置

主力製品
交通・輸送
●セラミックスハニカム押出用金型
住宅
●アルミ押出用金型

●樹脂押出用金型
●銅押出用金型
●押出用工具関連 等

主力技術 材料調達からの一貫生産体制により、業界トップの供給を実現

数値データ利用による徹底したＮＣデータの利用
お客様の要望に合せた高精度金型開発・製造を支援

ＤＭＭ： Digital Meister Method
当 社 独 自 の 金 型 製 造 シ ス テ ム

切断・旋盤 切削・研削 熱処理 放電加工 ワイヤー放電加工 検査
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機械装置等
機械装置等

事業の強み・特徴

■ 世界最高の高精度・高効率 デジタルサーボプレス機を開発・製造・販売
■ プレス複合加工システムによるインライン化“ものづくり”の実現
■ 高精度デジタルサーボプレス機による新しい“ものづくり”を提案

当社
プレス機
製造・販売

金型
工法開発

プレス
部品加工

主力製品
交通・輸送
●プレス部品加工

・自動車部品 ・電力部品
等

機械設備
●プレス機械
●工作機器部品
●産業用電気部品 等

主力技術

直動式サーボプレス
ZENFormerを活かした
プレスによる量産加工

直動式サーボプレス
ZENFormerを活かした
新たな工法開発・試作

直動式デジタルサーボプレスの特徴
・4軸独立制御による完全平行制御
・工作機械並みの動的精度を実現

一般的なプレス機 当社のプレス機

ZENFormer nano ZENFormer

ラインナップ 5ton～1,000tonまでカバー


